Wytyczne w zakresie zagadnien zwigzanych z przygotowaniem projektow inwestycyjnych, w
tym generujacych dochéd i projektéw hybrydowych na lata 2014-2020
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Pytanie 1: W jaki sposob traktowaé sytuacje, w ktoérych beneficjent zgtasza w fazie operacyjnej istotng
zmiane w projekcie w zakresie dochodowosci, np. informuje o pojawieniu sie nowego zrédta dochodu
w projekcie, ktéry wczesniej nie byt traktowany jako generujacy dochdd, badz tez sytuacja finansowa
projektu zmusza go do podwyzszenia optat za ustugi swiadczone w ramach projektu? Czy w takich
sytuacjach wystepuje koniecznos¢ ponownego obliczenia wartosci dofinansowania w oparciu o
aktualne dane finansowe, czyli rekalkulacji poziomu luki w finansowaniu?

Odpowiedz: W zwigzku z faktem, iz art. 61 rozporzgadzenia Parlamentu i Rady UE nr 1303/2013 nie
daje jednoznacznej odpowiedzi na to pytanie, kazdy przypadek nalezy ocenia¢ indywidualnie, biorgc
pod uwage ponizsze uwarunkowania:

Przede wszystkim nalezy ustalié, czy w tym przypadku nie mamy do czynienia z wystgpieniem
sytuacji, o ktérej mowa w art. 71 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia Parlamentu i Rady UE nr 1303/2013, tzn.
istotnej zmiany wptywajgcej na charakter operaciji, jej cele lub warunki wdrazania, kiéra mogtaby
doprowadzi¢ do naruszenia jej pierwotnych celéw.

Mozliwe sg przypadki, w ktérych nowe zrédio dochodu w projekcie nie wynika bezposrednio z jego
realizacji. Dochdd ten wystapitby w identycznej skali niezaleznie od tego, czy dany projekt bytby
zrealizowany, czy tez nie. W takiej sytuacji z pewnos$cig nie bedziemy mowili o naruszeniu zasady
trwatosci opisanej powyzej. W przypadku, gdyby wnioskodawca przewidziat wystgpienie tego dochodu
na etapie opracowywania analizy finansowej i tak nie uwzglednitby go w kalkulacji luki w finansowaniu,
gdyz ujecie przyrostowe znosi przeptywy pieniezne, ktére wystepujg zarébwno w wariancie
inwestycyjnym, jak i bezinwestycyjnym.

Natomiast w przypadku, gdy w projekcie, ktéry na etapie oceny wniosku o dofinansowanie nie
zakfadat pobierania optat od uzytkownikéw za ustugi swiadczone w ramach projektu, na etapie
operacyjnosci pojawiajq sie tego rodzaju opfaty, nalezy przyja¢, ze mamy do czynienia ze zmiang, o
ktérej mowa w art. 71 ust. 1 lit. ¢ rozporzgdzenia nr 1303/2013, gdyz wprowadzenie odpfatnosci za
ustugi w istotny sposéb wptywa na charakter projektu. W takiej sytuacji powinniSmy przeprowadzi¢
analize, ktora ustali, czy w swietle nowych okolicznosci nadal uzasadnione jest udzielenie projektowi
wsparcia finansowego ze srodkéw UE na ustalonym pierwotnie poziomie. W skrajnych przypadkach
moze okaza¢ sie nawet, ze projekt w ogodlnie nie powinien uzyska¢ dofinansowania UE, gdyz
wskazniki finansowe (FNPV,FRR) sg na poziomie, ktéry nie uzasadnia objecia go wsparciem.

Z drugiej strony, w niektoérych przypadkach zmiany w polityce taryfowej, polegajace na podwyzszeniu
optat za swiadczone ustugi, mogg wynika¢ z przyczyn obiektywnych i niezaleznych od beneficjenta
(np. z sytuacji gospodarczej, badz tez nowych uregulowan prawnych). W niektérych przypadkach
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zmiana polityki taryfowej bedzie wynikac z potrzeby zachowania trwatosci finansowej danego projektu.
W obu ww. sytuacjach, o ile beneficjent dostarczy odpowiednie uzasadnienie wprowadzanych zmian,
mozna przyjac, ze nie doszto do naruszenia zasady trwatosci i w zwigzku z tym nie ma koniecznosci
rekalkulacji luki w finansowaniu.

Pytanie 2: Jakg wartos¢ catkowitych kosztow kwalifikowalnych, nalezy stosowa¢ do okreslenia, czy
dana operacja stanowi duzy projekt w rozumieniu art. 100 rozporzadzenia Parlamentu i Rady UE nr
1303/2013, w przypadku projektéw generujacych dochéd?

Odpowiedz: W przypadku projektéw generujacych dochéd powinna to byé wartosé catkowitych
kosztéw kwalifikowalnych skorygowana o potencjalne dochody, okreslane zgodnie z zasadami
zawartymi w art. 61 ww. rozporzgdzenia. Wynika to z punktu 92 preambuty przedmiotowego
rozporzadzenia, ktory wskazuje, ze: ,Prog ten powinien zosta¢ ustanowiony w odniesieniu do
catkowitych kwalifikowanych kosztow po uwzglednieniu oczekiwanych dochoddéw (...)".

Dodatkowo, w zataczniku nr 2 do rozporzgdzenia Komisji Europejskiej nr 2015/207, stanowigcym
format dokumentu stuzgcego przekazaniu informacji na temat duzego projektu (wniosek o
potwierdzenie wktadu), w czesci C.3 Obliczanie catkowitych kosztéw kwalifikowalnych podano
nastepujacy informacje:

.Nalezy zastosowa¢ kwote catkowitych kosztéw kwalifikowalnych, po uwzglednieniu wymogow
okreslonych w art. 61 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, aby zweryfikowa¢, czy w ramach danego
projektu osiagnieto prog dla duzego projektu zgodnie z art. 100 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.”

Pytanie 3: Czy w przypadku, gdy w ramach programu operacyjnego dla danego sektora, podsektora
lub rodzaju operacji podjeto decyzje o zastosowaniu metody obliczania dochodu w oparciu o
zryczattowang procentowg stawke dochoddéw, w kazdym przypadku beneficjent bedzie zmuszony do
sporzadzenia projekcji przeptywow pienieznych w celu ustalenia, czy dany projekt spetnia przestanki
projektu generujgcego dochdd w kontek$cie art. 61 rozporzadzenia nr 1303/20137?

Odpowiedz: Zgodnie z art. 61 rozporzadzenia nr 1303/2013 metoda stawki zryczattowanej (ang. flat
rate) ma zastosowanie wytacznie do takich projektow, ktére stanowig operacje generujgce dochdd po
ukonczeniu w rozumieniu ww. artykutu. W praktyce oznacza to, ze artykut ten nalezy stosowac
wytacznie do takich projektow, w ktorych zdyskontowane przychody przewyzszajg zdyskontowane
koszty operacyjne i odtworzeniowe. Na etapie identyfikacji projektu jako generujagcego dochdd nalezy
poming¢ kwestie kosztow inwestycyjnych, jak réwniez wartosci rezydualnej.

Nalezy przy tym pamieta¢, ze nawet jezeli projekt nie bedzie generowat przychoddéw sensu stricto, ale
przewiduje sie, ze bedzie generowaé oszczednosci kosztéw operacyjnych, to nalezy takie
oszczednoéci traktowaé jako dochdd, o ile nie zostang one skompensowane réwnowaznym
obnizeniem dotacji na dziatalno$¢ operacyjna.

Gdy zatem w projekcie zdyskontowane koszty operacyjne i odtworzeniowe bedg wyzsze, niz
zdyskontowane przychody, to nie jest to w istocie projekt generujgcy dochéd i nie ma podstaw do
obnizania mu wartosci dofinansowania w oparciu o stawke zryczattowana.

Jednakze nalezy podkresli¢, ze z opisanej powyzej zasady nie wynika wprost obowigzek sporzgadzenia
projekcji przeptywow pienieznych dla kazdego projektu z okreslonego sektora, podsektora lub rodzaju
operacji, dla ktérego w zalgczniku nr V do rozporzadzenia nr 1303/2013 okreslono stawke
zryczattowana. W zwigzku z powyzszym, wiasciwe jest podejscie polegajace na zobowigzaniu
Whioskodawcy do przygotowania i przedstawienia tego rodzaju projekcji w ramach wniosku o



dofinansowanie wytacznie w sytuacji, gdy chciatby on udowodni¢, ze dany projekt nie jest projektem
generujagcym dochdéd, a zatem przystuguje mu dofinansowanie w petnym wymiarze, jaki zostat
przewidziany dla danej osi priorytetowej lub dziatania. Jezeli wnioskodawca dobrowolnie poddaje sie
rezimowi stawki zryczattowanej, tym samym godzac sie na dokonanie stosownego pomniejszenia
wartosci dofinansowania, prezentowanie takiej projekcji bytoby bezcelowe.

W tym kontek$cie, nalezy takze zwrdci¢ uwage na fakt, ze zgodnie z zapisami Wytycznych w zakresie
zagadnien zwigzanych z przygotowaniem projektow inwestycyjnych, w tym generujgcych dochod i
projektow hybrydowych na lata 2014-2020 (podrozdziat 7.9 — ustalanie wartosci wskaznikow
finansowej efektywnosci, pkt 3) dla wszystkich projekidow inwestycyjnych, w przypadku ktérych
zastosowanie majg powyzsze wytyczne, niezaleznie od wartosci ich catkowitych kosztow
kwalifikowalnych, wymagane jest przedstawienie wskaznikéw finansowej efektywnos$ci inwestycji
(FNPV/C i FRR/C). Zatem w przypadku projektéw inwestycyjnych wnioskodawcy i tak bedg musieli
sporzadzi¢ przedmiotowg projekcje, poniewaz wytgcznie w oparciu o nig beda w stanie okresli¢ ww.
wskazniki.

Pytanie 4: Czy mozliwe jest, aby w ramach tego samego dziatania w danym programie operacyjnym
wnioskodawca mogt samodzielnie podja¢ decyzje, ktérg z metod okreslonych w art. 61 ust. 3
rozporzadzenia nr 1303/2013 (stawki zryczaltowane lub luka w finansowaniu) wykorzysta¢ do
obliczenia maksymalnej wartosci dofinansowania ze srodkéw UE?

Odpowiedz: Zgodnie zapisami art. 61 ust. 3 rozporzadzenia nr 1303/2013 to instytucja zarzadzajaca
podejmuje decyzje o wyborze danej metody obliczenia wartosci dofinansowania dla projektéw
generujgcych dochod z okreslonego sektora, podsektora lub rodzaju operacji. Oznacza to, ze jezeli
instytucja zarzgdzajaca podejmie decyzje o zastosowaniu w swoim programie metody stawek
zryczattowanych w danym sektorze, to metoda ta ma zastosowanie do wszystkich projektow z tego
sektora, ktére zostaty uznane za generujgce dochdd. Nie ma zatem mozliwosci, aby to wnioskodawca
indywidualnie decydowat o zastosowaniu okreslonej metody obliczania wartosci dofinansowania.

Zastosowanie roznych metod w ramach tego samego dziatania mozliwe byloby wylgcznie w
przypadku, gdy taczytoby ono projekty z réznych sektoréw, podsektoréw lub typdw operacji. Jednak w
takiej sytuacji zastosowanie okreslonej metody bedzie wynikaé z decyzji instytucji zarzadzajgcej, a nie
whioskodawcy.

Pytanie 5: Jak nalezy rozumie¢ pojecie indywidualnej weryfikacji potrzeb w zakresie finansowania, o
ktérej mowa w art. 61 ust. 8 lit. ¢) rozporzadzenia nr 1303/2013? Czy pomoc publiczna udzielana w
ramach regionalnej pomocy inwestycyjnej na podstawie art. 14 rozporzadzenia Komisji (UE) nr
651/2014 bedzie wpisywac sie w to pojecie?

Odpowiedz: Nalezy wyraznie zaznaczy¢, ze przedmiotowy zapis nie wskazuje wprost na wybrang
forme pomocy publicznej opisang w konkretnym dokumencie prawnym z tego obszaru tematycznego.
Dlatego tez kazdy przypadek wystepowania pomocy publicznej nalezy oceni¢ indywidualnie pod
katem tego, czy wpisuje sie w sytuacje opisang w art. 61 ust. 8 lit. ¢) rozporzadzenia nr 1303/2013.

Jakakolwiek forma pomocy publicznej, w przypadku ktorej konieczne jest indywidualne zbadanie
potrzeb w zakresie finansowania bedzie spetniata przedmiotowy warunek, o ile wymog takiego
badania wynika wprost z przepiséw w zakresie pomocy publiczne;.

Przyktadem takiej formy pomocy, ktéra spetniataby wyzej opisany warunek, jest pomoc inwestycyjna
dla projektow z obszaru kultury i zachowania dziedzictwa kulturowego, ktéra zostata opisana w art. 53
ust. 6 rozporzadzenia nr 651/2014.



Odnoszac sie do pomocy publicznej udzielanej w ramach regionalnej pomocy inwestycyjnej, nalezy
stwierdzi¢, ze rozporzadzenie nr 651/2014 nie przewiduje mechanizmu, ktéry mozna uzna¢ za forme
indywidualnej weryfikacji potrzeb w zakresie finansowania. Istnieje natomiast mozliwo$¢ wytaczenia
spod rezimu art. 61 rozporzadzenia nr 1303/2013 takich projektéw realizowanych w ramach
regionalnej pomocy inwestycyjnej, ktérych beneficientem sg mate i $rednie przedsiebiorstwa.
Mozliwos¢ ta wynika z art. 61 ust. 8 lit. b) rozporzadzenia nr 1303/2013.

Pytanie 6: W jaki sposéb nalezy dyskontowac¢ przeptywy pieniezne, ktére wystepujg w latach
nastepujacych po ostatnim roku okresu odniesienia i ktére stuzg do obliczenia wartosci rezydualnej?

Odpowiedz: Komisja Europejska nie przedstawita w ramach rozporzadzenia nr 480/2014
szczegotowej metody obliczania warto$ci rezydualnej w oparciu o przeptywy z lat wykraczajgcych
poza okres odniesienia. W praktyce mozliwe sg dwa podejscia:

a. Dyskontowanie przeptywéw pienieznych z poszczegdlnych lat wedlug wskaznika
dyskontowego odpowiedniego dla danego roku. W praktyce podejscie takie oznacza
wydtuzenie okresu odniesienia o okreslong liczbe lat;

b. Zsumowanie niezdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z poszczegdlnych lat i
zdyskontowanie ich wedtug wskaznika dyskontowego wtasciwego dla ostatniego roku
okresu odniesienia, badz tez pierwszego roku wykraczajgcego poza ten okres.

Z powodu braku szczegoétowych wskazan ze strony Komisji Europejskiej, nalezy przyjac¢, ze oba
podejscia sg prawidtowe, dlatego instytucja zarzadzajgca powinna samodzielnie zdecydowac, ktory
wariant bedzie stosowany. Nalezy przy tym zapewni¢ takie rozwigzania systemowe, aby
wnioskodawcy poszczegdlnych projektow (szczegdlnie w ramach tego samego konkursu) stosowali
spoéjne podejscie.

Pytanie 7: W jaki sposdb wykazywa¢ w ramach projekcji przeptywow pienieznych oszczednosci
kosztéw operacyjnych, skoro nie jest to stricte przeptyw pieniezny?

Odpowiedz: W przypadku, gdy zastosowanie ma przyrostowa metoda prezentowania przeptywow
pienieznych w projekcie, poréwnujemy ze sobg dwa warianty: inwestycyjny (WI) i bezinwestycyjny
(WO). W analizie finansowej wykazujemy przeptywy z wariantu inwestycyjnego pomniejszone o
przeptywy z wariantu bezinwestycyjnego (Wl — WO0). W sytuacji, gdy mamy do czynienia z
oszczednosciami kosztéw operacyjnych, koszty w WI bedg nizsze niz w WO0. Zatem w ujeciu
przyrostowym koszty operacyjne bedg miaty warto$¢ ujemna. Oznacza to, ze w praktyce nie bedg
stanowity pozycji obnizajacej efektywno$¢ finansowg danej inwestycji (jak koszty inwestycyjne) ale jg
podwyzszajaca (jak przychody z dziatalnosci operacyjnej oraz wartos¢ rezydualna).

Nalezy przy tym przypomnieé, ze w przypadku kalkulacji dochodéw w projektach generujacych
dochéd art. 15 ust. 3 rozporzgdzenia delegowanego KE nr 480/2014 zobowigzuje do stosowania
metody przyrostowe;.

Pytanie 8: Zgodnie z rozdziatem 1 pkt 10 Wytycznych w zakresie zagadnienn zwigzanych z
przygotowaniem projektow inwestycyjnych, w tym generujacych dochéd i projektéw hybrydowych na
lata 2014-2020 dokument ten ma réwniez zastosowanie do projektéw o charakterze nieinwestycyjnym,
ktére podlegajg przepisom art. 61 rozporzadzenia nr 1303/2013. Czy mozna podac przyktady tego
rodzaju projektow?



Odpowiedz: Zapis ten zostat wprowadzony z uwagi na fakt, iz art. 61 rozporzadzenia nr 1303/2013
nie zawiera zapisu, ktéry ograniczalby jego stosowanie jedynie do projektéw o charakterze
inwestycyjnych. Mozliwe jest, ze projekt nieinwestycyjny bedzie podlegat rezimowi art. 61, gdyz bedzie
generowat dochody po ukohczeniu i nie bedzie wpisywat sie w zadng z przestanek wykluczajacych
opisang w ustepach 7 i 8 tego artykutu. Wéwczas Wytyczne beda miaty zastosowanie do takiego
projektu, ale wylacznie w zakresie, ktéry odnosi sie do sposobu okreslania poziomu dofinansowania i
monitorowania dochodu generowanego przez ten projekt.

Przyktadem moga by¢ projekty badawcze z branzy B+R, gdzie nie wystepujg naktady o charakterze
inwestycyjnym, a ponadto nie ma mozliwosci obiektywnego okreslenia dochodu z wyprzedzeniem.

Pytanie 9: Czy analiza finansowa powinna by¢ co do zasady sporzadzana w ujeciu realnym, a jedynie
w uzasadnionych przypadkach mozliwe jest zastosowanie ujecia nominalnego, czy tez oba ww.
podejscia sg réwnowazne i wnioskodawca nie musi szczegdlnie uzasadnia¢ tego, ze przygotowat
analize finansowa w ujeciu nominalnym?

Odpowiedz: Zgodnie z zapisami Wytycznych w zakresie zagadnien zwigzanych z przygotowaniem
projektow inwestycyjnych, w tym generujgcych dochdd i projektdw hybrydowych na lata 2014-2020
(Podrozdziat 7.4 pkt 1 lit. a) analiza finansowa, o ile to mozliwe i uzasadnione, powinna by¢
przeprowadzona w cenach statych (w ujeciu realnym). Instytucja zarzadzajaca w uzasadnionych
przypadkach moze dopusci¢ mozliwos¢ przeprowadzenia analizy finansowej w cenach biezacych
(ujeciu nominalnym). W zwigzku z powyzszym, wnioskodawca powinien uzasadni¢ fakt
przeprowadzenia analizy finansowej w oparciu o wartosci nominalne.

Pytanie 10: Czy w przypadku, gdy w projekcie, w ktérym zastosowanie ma metoda luki w
finansowaniu i w ktérym wystepuje koniecznos¢ pomniejszenia wydatkéw kwalifikowalnych o dochdd
wygenerowany w fazie inwestycyjnej (zgodnie z podej$ciem opisanym w art. 61 ust. 3 rozporzgdzenia
nr 1303/2013), dochdd, o ktory nalezy pomniejszy¢ wydatki kwalifikowalne powinien zostac
przyporzadkowany pro rata do kwalifikowalnych i niekwalifikowalnych cze$ci kosztu inwestycji?

Odpowiedz: Tak. Wynika to z zapiséw Podrozdziatu 11.1 pkt 2 lit. a) Wytycznych w zakresie
zagadnien zwigzanych z przygotowaniem projektow inwestycyjnych, w tym generujgcych dochod i
projektow hybrydowych na lata 2014-2020.

Pytanie 11: Czy dochdd, ktéry w przypadku zastosowania metody luki w finansowaniu jest
odejmowany od wydatkéw kwalifikowalnych, powinien by¢é ujmowany wedlug wartosci
zdyskontowanej, czy niezdyskontowanej?

Odpowiedz: Zapisy art. 61 rozporzadzenia nr 1303/2013 nie wskazujg na to, aby dochdéd ten byt
zdyskontowany, =zatem nalezy przyja¢, Zze powinien on by¢ ujmowany w wartosciach
niezdyskontowanych.

Pytanie 12: W jaki sposob wykazywaé koszty inwestycyjne i odtworzeniowe wynikajace ze
scenariusza bez inwestycji (projektu UE) w ramach réznicowego (przyrostowego) modelu finansowego
stosowanego do obliczenia wskaznikow efektywnosci finansowej oraz kalkulacji luki w finansowaniu?

Odpowiedz: Metoda réznicowa polega na oszacowaniu przysztych przeptywow pienieznych w dwaéch
scenariuszach — inwestycyjnym i bez inwestycji (projektu UE). Analiza finansowa powinna pokazywac



koszty i przychody wynikajace z pierwszego scenariusza, pomniejszone o koszty i przychody
wynikajagce ze scenariusza drugiegol. Zgodnie z Wytycznymi MIIR, w scenariuszu bez inwestyciji
(projektu UE) nalezy uja¢ wszystkie naktady inwestycyjne, operacyjne i odtworzeniowe, ktére
beneficjent ponidstby w danym okresie odniesienia oraz przychody, ktére uzyskatby w tym okresie, w
sytuacji, gdyby nie zrealizowat inwestycji (projektu UE). Scenariusz ten powinien charakteryzowa¢ sie
mozliwie najwyzszym stopniem prawdopodobienstwa.

Nalezy przy tym pamietac, ze zgodnie z Przewodnikiem AKK (s. 34) scenariusz ten powinien zaktadaé
ponoszenie wszelkich kosztéw, koniecznych do zapewnienia minimalnego poziomu $wiadczonych
ustug. Zatem w niektérych przypadkach, oprocz typowych kosztéw operacyjnych i odtworzeniowych
zwigzanych z biezacym utrzymaniem infrastruktury, scenariusz bez inwestycji (kontrfaktyczny)
powinien zaktada¢ poniesienie  okreslonych nakiadéw inwestycyjnych, umozliwiajacych
funkcjonowanie danej infrastruktury w taki sposdb, aby jej mozliwosci techniczne byty w stanie
sprosta¢ rosngcemu popytowi. W tym kontekscie nalezy podkresli¢, ze w przypadku kalkulacji luki w
finansowaniu istotne znaczenie bedzie miato to, czy dany koszt, ktére przewidujemy w scenariuszu
bez inwestycji (projektu UE), zakwalifikujemy do kategorii naktadéw inwestycyjnych, czy tez
odtworzeniowych.

Do kategorii naktadow inwestycyjnych zaliczy¢ nalezy wszelkie koszty, ktdre wykraczajg poza
standardowe odtworzenie wartosci uzytkowej $rodka trwatego. Natomiast do kosztéw
odtworzeniowych zalicza sie wszelkie koszty odtworzenia wyposazenia krétkotrwatego poniesione
w danym okresie odniesienia.

W zaleznosci od tego, czy dany koszt zakwalifikujemy w kalkulacji luki w finansowaniu do naktadow
inwestycyjnych (DIC), czy tez do kosztéw, ktore zgodnie z rozporzadzeniem 480/2014 pomniejszajq
przychéd w projekcie (czyli po stronie DNR), uzyskamy rézng warto$¢ procentowg wskaznika luki w
finansowaniu (R). W zwigzku z tym, podejScie w powyzszym zakresie, ktére zostanie zastosowane
przez wnioskodawce w kalkulacji luki w finansowaniu, powinno by¢ przez niego szczegd6towo
uzasadnione. Nalezy przy tym podkresli¢, ze w przypadku catkowitych kosztéw kwalifikowalnych (EC),
ktére sg korygowane o wskaznik luki w finansowaniu (R) w celu okreslenia dotacji UE, nie stosujemy
ujecia roznicowego.

Pytanie 13: Ktory sposréd kurséw wymiany EUR/PLN publikowanych na stronie internetowej
Narodowego Banku Polskiego nalezy zastosowa¢ w obliczeniach dot. projektéw inwestycyjnych, w
tym dla ustalenia, czy dany projekt przekracza prog duzego projektu wskazany w art. 100
rozporzadzenia nr 1303/20137?

Odpowiedz: Przy prowadzeniu ww. obliczen nalezy korzysta¢ z kursow wymiany EUR/PLN
okreslanych na stronie internetowej Narodowego Banku Polskiego jako ,kursy sredniowazone walut
obcych w ztotych”. Przedmiotowe kursy uwzgledniajg rowniez dni wolne od pracy przypadajace w
danym miesigcu (poprzez rozciagniecie kursu z poprzedzajgcego dnia roboczego na dany dzien wolny
od pracy), dzieki czemu lepiej oddajg Sredniomiesieczng wartos¢ kursu.

Zmiana podejscia w tym zakresie (Wytyczne wskazujg na koniecznos$¢ korzystania z ,kurséw $rednich
miesiecznych”) wynika z faktu, iz NBP zmienit sposéb prezentowania danych dot. kursu wymiany
walut w ten sposdb, ze tabele kurséw s$rednich miesiecznych zastgpita tabela ,kurséw
sredniowazonych walut obcych w ztotych”.

! Metoda réznicowa zostata szczegotowo opisana w Przewodniku AKK na stronach 16-17 (wersja anglojezyczna).
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